Miedzynarodowy rynek wegla w czerwcu 2019 r.

Miedzynarodowy rynek wegla w czerwcu, w dalszym ciggu poddany byt trendom
spadkowym, ktGre zaznaczajg sie z coraz wiekszg intensywnoscig we wszystkich
Swiatowych terminalach weglowych. Brak rownowagi popytowo-podazowej w
potaczeniu ze wzrostem produkcji energii z paliw odnawialnych oraz niskie ceny gazu
to podstawowe przyczyny takiej sytuacji. Niemniej w ujeciu regionalnym pojawiajg sie
jeszcze dodatkowe uwarunkowania, ktére determinowaly sytuacje zarébwno w
obszarze Azji —Pacyfiku, jak i Atlantyku.

W przypadku obszaru Atlantyku, systematyczny spadek indeksu CIF ARA na
przestrzeni ostatnich miesiecy doprowadzit do zejscia ponizej progu 50 USD/t. To
pierwsza taka sytuacja w okresie ostatnich pieciu lat. Na dzieh 28 czerwca indeks
CIF ARA wyniost 49,39 USD/t. Spadek cen wegla w Europie jest zapowiedzig realnej
dekarbonizacji, dzieki ktérej ma nastgpi¢ zmniejszanie emisji gazow cieplarnianych
bez zahamowania wzrostu gospodarczego. Udziat w rynku zaczynajg zdobywac
zrodta odnawialne wypychajac paliwa kopalne z miksu energetycznego. Takiemu
wyzwaniu czota stawi¢ muszag najwieksze gospodarki tego regionu, w szczegolnosci
Niemcy, ktore ogtosity plan wycofania sie z energetyki weglowej. Plan ten zaktada
wytgczenie przynajmniej 1,6 GW zdolnosci opartych na weglu do 2023 roku. Rzad
Niemiec podjgt juz rozmowy z operatorami dotyczace tego, kiedy elektrownie
weglowe zarowno te, ktére korzystajg z wegla brunatnego, jak i kamiennego,
powinny zosta¢ zamkniete oraz tego, jaki bedzie poziom rekompensaty. Wstepny
projekt ustaw dotyczacych zamkniecia zostanie zaprezentowany w drugiej potowie
2019 roku. Ceny spot wegla sg obecnie powyzej maksymalnego poziomu, przy
ktérym niemieckie elektrownie weglowe o sprawnosci 40% sg w stanie konkurowac z
elektrownig gazowag o sprawnosci 45%. Nawet elektrownie weglowe o wysokie]
sprawnosci tj. 46% sg niekonkurencyjne w stosunku do wiekszosci elektrowni
gazowych, uwzgledniajgc obecne ceny spot na rynku europejskim.

W takich krajach jak Niemcy, Hiszpania oraz Wielka Brytania i Francja produkcja
energii z gazu wzrosta o 4,8 TWh i w maju wyniosta 18,5 TWh, podczas gdy
konsumpcja wegla w Niemczech jest daleka od zesziorocznego poziomu. Dla
poréwnania, w pierwszym tygodniu miesigca produkcja energii z wegla w Niemczech
wyniosta 116 GWh/d, wobec 191 GWh/d w analogicznym okresie w roku ubiegtym.
Jednak analitycy nie spodziewajq sie aby ceny mogty spas¢ jeszcze bardziej.

W wyniku stabego popytu w Europie i cen oscylujgcych na poziomie okoto 50 USDI/t,
obnizyly sie ceny surowca rosyjskiego dostarczanego na rynek europejski do
poziomu najnizszego od trzech lat. Wedlug pierwszego notowania indeksu
tygodniowego, cena dla odbiorcow europejskich obnizyta sie o 2,28 USD/t i wyniosta
45,80 USD/t FOB Porty Baltyckie, podczas gdy z koncem miesigca pogtebita straty i
osiggneta najnizszy dotychczasowy poziom t.. 40 USD/t FOB Porty Baltyckie.
Zdaniem rosyjskich trejderow, producenci wegla zaprzestang eksportowac przy
obecnym poziomie cen, gdyz po uwzglednieniu kosztow dostawy, ksztattowataby sie
zaledwie pomiedzy 2-3 USD/t wiecej w stosunku do kosztéw produkciji.

Natomiast ceny surowca w obszarze Azji-Pacyfiku, w szczegdélnosci te
wyznacznikowe z australijskiego portu Newcastle, mimo wzrostu sprzedazy
kierowanej na eksport, systematycznie spadaty na przestrzeni calego miesigca.



Tygodniowy indeks Newcastle, obnizyt sie w pierwszym tygodniu czerwca do 72,01
USD/t i jest najnizszy od dwdch lat. Jest jednoczesnie o 40% nizszy w stosunku do
najwyzszej Sredniej tego indeksu w okresie siedmiu lat, odnotowanej w lipcu
zesztego roku - 119,74 USD/t. Obnizyta sie rowniez cena nizszego gatunku surowca
z Indonezji o parametrach 4200 kcal/kg. W pierwszym tygodniu miesigca spadta ona
do 36,66 USD/t i byla o okoto 28% nizsza w stosunku do najwyzszego poziomu w
okresie szesciu lat, kiedy w lutym 2018 roku wyniosta 51,04 USD/t. Poziom
sprzedazy kierowanej na eksport zarowno przez Australie jak i Indonezje stale
wzrasta. W okresie trzech kolejnych miesiecy, uwzgledniajgc maj, z Australii
wyeksportowano 96,37 min ton surowca tj. 0 5,4% wiecej niz w analogicznym okresie
w roku ubiegtym, podczas gdy Indonezja na eksport przeznaczyta az 102,82 min ton
surowca, zwiekszajgc poziom eksportu o 13,5% wobec analogicznych danych za
2018 rok. Nawet trzeci kraj w rankingu eksporteréw w tej czesci Swiatowego rynku, tj.
RPA zwiekszyt poziom sprzedazy na eksport. W okresie ww. trzech miesiecy z RPA
wyeksportowano 19,23 min ton tj. 0 4% wiecej w stosunku do analogicznego okresu
w roku poprzednim, kiedy na eksport przeznaczono 18,49 min ton.

Zwiekszony wolumen surowca na rynku w konkurencyjnych cenach przyczynit sie do
zwiekszenia importu przez gtéwnych odbiorcéw rynku Azji- Pacyfiku tj. Chiny, Indie
oraz Japonie. Na szczegOlna uwage zastugujg Indie, ktore znaczaco zwiekszyly
zapotrzebowanie na surowiec z RPA, co jednoczesnie przetozylo sie na wzrost
indeksow tygodniowych w terminalu RB na przestrzeni catego miesigca. Cena
wyznacznikowa FOB RB wzrosta z 62,06 USD/t FOB na dzieh 7 czerwca, do 64,36
USD/t na dzien 28 czerwca. Wieksze zapotrzebowanie w Indiach wynika ze
zwiekszonej produkcji w gtownych elektrowniach, ktére opierajg sie na weglu
pochodzagcym z importu. Wedlug danych Reuters, produkcja w elektrowniach
stosujacych wegiel importowany wzrosta o 2,86 TWh w porownaniu z majem 2018
roku i na koniec maja br. wyniosta 10,43 TWh, podczas gdy catkowita produkcja
energii z wegla w tym okresie wzrosta o 2,46 TWh i w maju wyniosta 91,48 TWh. W
ujeciu r/r jest to rekordowy poziom.

Zwiekszenie importu surowca przez Indie wynika w gtébwniej mierze z faktu, iz
witadzom kraju nie udato sie otworzy¢ branzy na konkurencje, pomimo uchwalenia 16
miesiecy temu przepisow liberalizujgcych. Tymczasem, szybko rosngca populacja,
silny wzrost gospodarczy, rzadowy program elektryfikacji gospodarstw domowych,
jak réwniez brak alternatyw w postaci gazu ziemnego, przyczynity sie do wzrostu
zapotrzebowania na wegiel energetyczny. Wedtug danych indyjskiej agenciji
ratingowej CARE Ratings z maja, oczekuje sie 5%-6% wzrostu popytu na energie w
latach 2019-20 spowodowanego elektryfikacjg obszaréw wiejskich, a co za tym idzie
wzrostu popytu na wegiel energetyczny z importu.

Jednak nie wydaje sie aby zwiekszony popyt ze strony Indii byt w stanie
zrekompensowac spadek popytu w Chinach, na tyle aby utrzymac¢ obecny juz dos¢
niski poziom cen w tej czesci rynku miedzynarodowego. Spowolnienie gospodarcze
w Chinach w potgczeniu z globalnymi dziataniami w kierunku czystszej energii
zwiekszajg problemy wynikajace z zatoru podazowego, ktérego reperkusje
najbardziej odczuje Australia. Ceny australijskiego wegla premium z Newcastle
osiggnety najnizszy od wrzesnia 2016 roku poziom 70,78 USD /t i prawdopodobnie
jeszcze spadng z powodu zwalniajgce] gospodarki globalnej, ktéra zdaniem
analitykbw Commonwealth Bank of Australia ulega dekarbonizacji. Niemcy juz teraz
produkujg 40% energii z OZE, a do 2030 planujg zwiekszy¢ ten udziat do 65%.



